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ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

ピクテ・グローイング 
新興国株式ファンド 

（毎⽉決算・予想分配⾦提⽰型） 
 
 

運用報告書(全体版) 
 

第１期(決算日2023年７月18日) 

第２期(決算日2023年８月15日) 

第３期(決算日2023年９月15日) 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「ピクテ・グローイング新興国株式

ファンド（毎月決算・予想分配金提示型）」

は、2023年９月15日に第３期の決算を行い

ましたので、第１期から第３期までの運用

状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 
2023年４月21日（当初設定日）から無期限

です。 

運 用 方 針 

主に投資信託証券に投資を行い、中長期的

な信託財産の成長を図ることを目的に運

用を行います。 

主要投資対象 

①ピクテ・グローバル・セレクション・ファ

ンド‐グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド受益証券 

②ピクテ‐ショートターム・マネー・マー

ケットＪＰＹ投資証券 

運 用 方 法 

①指定投資信託証券への投資を通じて、主

に新興国の中でも相対的に高い成長が

期待される国の株式に投資します。 

②実質組入外貨建資産については、原則と

して為替ヘッジを行いません。 

主な投資制限 

①投資信託証券への投資割合には制限を

設けません。 

②投資信託証券、短期社債等、コマーシャ

ル・ペーパーおよび指定金銭信託の受益

証券以外の有価証券への直接投資は行

いません。 

③外貨建資産への実質投資割合には制限

を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ

き分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた利子・配当等収益と売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、基準価額の水準等を勘

案して委託者が決定します。ただし、分

配対象額が少額の場合には、分配を行わ

ないこともあります。 

③留保益の運用については、特に制限を設

けず、委託者の判断に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2023年４月21日 10,000 － － － 26 

１期(2023年７月18日) 11,271 75 13.5 98.8 1,032 

２期(2023年８月15日) 11,375 75 1.6 97.7 1,311 

３期(2023年９月15日) 11,382 75 0.7 98.4 1,638 
 

（注） 設定日の基準価額および純資産総額は、それぞれ当初設定価額および当初設定元本額を記載しています。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第１期 

(設定日) 円 ％ ％ 

2023年４月21日 10,000 － － 

４月末 10,090 0.9 99.2 

５月末 10,457 4.6 99.3 

６月末 11,377 13.8 93.3 

(期  末)    

2023年７月18日 11,346 13.5 98.8 

第２期 

(期  首)    

2023年７月18日 11,271 － 98.8 

７月末 11,623 3.1 98.4 

(期  末)    

2023年８月15日 11,450 1.6 97.7 

第３期 

(期  首)    

2023年８月15日 11,375 － 97.7 

８月末 11,677 2.7 97.3 

(期  末)    

2023年９月15日 11,457 0.7 98.4 
 

（注） 設定日の基準価額は、当初設定価額を記載しています。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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○当作成期中の運用状況と今後の運用方針 (2023年４月21日～2023年９月15日) 

 

当作成期の分配金再投資基準価額※は、16.1％の上昇となりました。 
※ 「分配金再投資基準価額」は、購入時手数料等を考慮せず、税引前分配金を再投資した場合の評価額を表します。以下同じ。 

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

◇主な変動要因 

上昇↑・円に対してブラジルレアルやメキシコペソなどが上昇したこと 

上昇↑・実質的に組入れている株式の価格が上昇したこと 

上昇↑・実質的に組入れている株式からの配当収入 

 

  

基準価額等の推移 
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・新興国株式市場は、設定日から2023年５月にかけては、米地銀の健全性への懸念や米国の債務上限問題、米

中対立や中国経済への懸念などを背景に上値の重い推移となりました。その後は、米国債務上限問題の解消

などを背景に６月前半にかけて一時上昇しました。しかし、中国経済の先行き懸念や欧米中央銀行による利

上げ継続姿勢などを受けて、景気後退への懸念が高まり、その後７月上旬にかけて下落基調となりました。

７月中旬から下旬にかけては、米国のインフレ圧力低下を背景とした利上げ停止の見方が広がったことや、

中国政府の景気刺激策への期待感も後押しとなり上昇しました。８月前半は、米国国債の格下げなどを背景

に米国長期金利が上昇したことや、中国不動産市場の不透明感などから大きく下落しました。作成期末にか

けては、底堅い米国景気や、原油等の商品価格上昇、新興国の景気への期待などを背景に、新興国株式市場

は上昇しました。 

 

・為替市場では、新興国通貨は、新興国を含めた世界景気の底堅い推移、米国債務上限問題の解消などから堅

調に推移しました。新興国の相対的な金利の高さや堅調な景気状況を背景とした資金流入で、2023年６月に

かけて新興国通貨は対円での上昇傾向が継続しました。７月以降は、日銀が長短金利操作（イールドカーブ

コントロール）の運用を柔軟化するとの観測報道を受けて新興国通貨安・円高となる場面もあったものの、

米国の利上げ停止観測や新興国の堅調な経済成長への期待から、作成期末にかけても新興国通貨は対円で

上昇基調での推移となりました。 

 

 

投資信託証券への投資を通じて、主に新興国の中でも相対的に高い成長が期待される国の株式に投資しま

した。 

 
（注）“PGSF”は「ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド」の略称です。以下同じ。 

 

  

投資環境 

組入状況 
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投資先ファンドの組入状況 

＜PGSF－グローバル・グローイング・マーケット・ファンド＞ 

主に高い経済成長が期待される新興国の株式に投資しました。 

 

 
 

 
（注）組入比率は当該投資先ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
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当作成期末の組入上位銘柄は、 

- バンコBTGパクチュアル ：金融サービス会社。資産運用、資産管理、投資銀行、企業融資、その他関

連ソリューションを提供する。 

- ブラジル石油公社（優先株） ：石油・ガス生産会社。南米をはじめ世界で事業を展開。関連事業として、

石油製品の精製、販売、供給も手がける。石油タンカー、パイプライン網、

火力発電所などを保有。 

- タタ・モーターズ ：自動車メーカー。小型および SUV の自家用車からトラック、タンカー、

バン、ミニバスなどの商用車まで各種自動車を設計、 製造、販売。 

- イタウ・ウニバンコ・ 

ホールディング（優先株） 

：南米最大級の銀行。リテール、法人向け業務のほかプライベート・バンキ

ングやクレジット・カード、資産運用、保険など幅広く展開。 

- エミレーツNBD ：銀行・金融サービス会社。法人および個人向け銀行業務やプライベート・

バンキング、イスラム銀行商品なども手がける。 

などとなりました。 

 

＜ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY＞ 

短期金融商品等に投資を行い円建てでの高水準の元本の安定性と短期金融市場金利の確保を目指し運用を

行ってまいりました。 
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当作成期中の収益分配は、基準価額の水準等を勘案して決定しました。各決算期の分配金の計算過程につき

ましては、11ページをご覧ください。 

なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

◇分配金および分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第１期 第２期 第３期 

2023年４月21日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

2023年８月16日～ 
2023年９月15日 

当期分配金 75  75  75  

(対基準価額比率) 0.661％ 0.655％ 0.655％ 

 当期の収益 －  －  －  

 当期の収益以外 75  75  75  

翌期繰越分配対象額 1,271  1,375  1,381  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

（注） この様式で示される「当期の収益」は、当ファンドが投資する投資先ファンドからの分配金を受取った場合、実質的に「当期の収益以

外」の原資が含まれて表示されることがあります。 

 

○今後の運用方針 

（１）投資環境 

長期的には、新興国経済は若い労働人口が豊富であることなどを背景に、中間所得層の持続的な拡大や構造

変化に後押しされ、先進国を凌ぐ成長力を有しているとの見方には変更ありません。新興国株式のバリュエー

ション（投資価値評価）は、先進国株式に比べて依然として魅力的な水準にあります。また、インフレの伸び

率の鈍化を受けて、米国の利上げサイクル終了が視野に入りつつあることは、一段の米ドル高の可能性を後退

させ、新興国市場にとっても追い風となると考えられます。さらに、アジアを中心に新興国は「デジタル化」

や「テクノロジー」の分野をけん引する存在であるとともに、脱炭素など世界的な環境課題においても、CO₂

（二酸化炭素）排出削減などで重要な役割を担いつつあるとみており、これまで見過ごされてきた、あるいは

新たな価値の発掘につながる可能性があると期待しています。 

 

（２）投資方針 

投資信託証券への投資を通じて、主に新興国の中でも相対的に高い成長が期待される国の株式に投資します。 

 
※投資先ファンドの主な投資方針につきましては、13ページをご覧ください。 

 

 

  

収益分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年４月21日～2023年９月15日) 

項 目 
第１期～第３期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 52  0.474  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (17)  (0.156)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (34)  (0.311)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.007)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.024   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 3)  (0.023)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)  ・その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 55   0.498    

作成期間の平均基準価額は、11,044円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.56％です。 
 

  

  
（注） ①の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 

（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ③その他費用の比率が入手できない投資信託証券の場合、②運用管理費用の比率に総経費率を集計しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年４月21日～2023年９月15日) 

 

 

銘 柄 
第１期～第３期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
PGSF-グローバル・グローイング・マーケット・ファンド 112,691 1,531,930 117 1,680  

ピクテ-ショートターム・マネー・マーケットJPY 45 4,550 － －  
合 計 112,737 1,536,480 117 1,680  

 
（注） 金額は受渡代金です。 

（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年４月21日～2023年９月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年４月21日～2023年９月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2023年４月21日～2023年９月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年９月15日現在) 

 

銘 柄 
第３期末 

口 数 評 価 額 比 率 

 口 千円 ％ 

PGSF-グローバル・グローイング・マーケット・ファンド 112,573 1,608,004 98.1 

ピクテ-ショートターム・マネー・マーケットJPY 45 4,547 0.3 

合 計 112,619 1,612,552 98.4 
 
（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨てています。 

 

  

投資信託証券 
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○投資信託財産の構成 (2023年９月15日現在) 

項 目 
第３期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,608,004 96.5 

投資証券 4,547 0.3 

コール・ローン等、その他 53,101 3.2 

投資信託財産総額 1,665,652 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第１期末 第２期末 第３期末 

2023年７月18日現在 2023年８月15日現在 2023年９月15日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 1,047,276,522   1,348,456,593   1,665,652,393   

 コール・ローン等 27,106,807   66,941,659   53,100,388   

 投資信託受益証券(評価額) 1,015,620,906   1,276,966,812   1,608,004,604   

 投資証券(評価額) 4,548,809   4,548,122   4,547,401   

(B) 負債 14,695,731   37,255,584   26,800,259   

 未払金 6,420,000   27,480,000   12,510,000   

 未払収益分配金 6,870,817   8,645,019   10,798,980   

 未払解約金 －   －   1,935,429   

 未払信託報酬 1,340,627   1,079,714   1,485,738   

 未払利息 74   －   145   

 その他未払費用 64,213   50,851   69,967   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,032,580,791   1,311,201,009   1,638,852,134   

 元本 916,108,950   1,152,669,256   1,439,864,072   

 次期繰越損益金 116,471,841   158,531,753   198,988,062   

(D) 受益権総口数 916,108,950口 1,152,669,256口 1,439,864,072口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,271円 11,375円 11,382円 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 

（貸借対照表関係） 

（注） 当ファンドの設定時元本額は26,287,510円、第１～３期中追加設定元本額は1,415,275,201円、第１～３期中一部解約元本額は

1,698,639円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第１期1.1271円、第２期1.1375円、第３期1.1382円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第１期 第２期 第３期 

2023年４月21日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

2023年８月16日～ 
2023年９月15日 

  円 円 円 

(A) 配当等収益 △     11,546   △      3,729   △      2,498   

 支払利息 △     11,546   △      3,729   △      2,498   

(B) 有価証券売買損益 51,199,715   16,865,219   9,688,126   

 売買益 51,200,906   16,865,906   9,687,792   

 売買損 △      1,191   △        687   334   

(C) 信託報酬等 △  1,405,721   △  1,130,565   △  1,558,678   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 49,782,448   15,730,925   8,126,950   

(E) 前期繰越損益金 －   49,782,448   65,435,284   

(F) 追加信託差損益金 73,560,210   101,663,399   136,224,808   

 (配当等相当額) (△     27,998)  (   12,822,367)  (   32,419,056)  

 (売買損益相当額) (   73,588,208)  (   88,841,032)  (  103,805,752)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 123,342,658   167,176,772   209,787,042   

(H) 収益分配金 △  6,870,817   △  8,645,019   △ 10,798,980   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 116,471,841   158,531,753   198,988,062   

 追加信託差損益金 66,689,393   93,018,380   125,425,828   

 (配当等相当額) (△     27,998)  (   12,822,367)  (   32,419,056)  

 (売買損益相当額) (   66,717,391)  (   80,196,013)  (   93,006,772)  

 分配準備積立金 49,793,994   65,517,102   73,564,732   

 繰越損益金 △     11,546   △      3,729   △      2,498   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 第１期計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券等損益額（49,793,994円）、および信託約款に規定す

る収益調整金（73,576,662円）より分配対象収益は123,370,656円（10,000口当たり1,346円）であり、うち6,870,817円（10,000口当た

り75円）を分配金額としております。 

（注） 第２期計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券等損益額（15,723,108円）、信託約款に規定する収益

調整金（101,659,670円）および分配準備積立金（49,793,994円）より分配対象収益は167,176,772円（10,000口当たり1,450円）であり、

うち8,645,019円（10,000口当たり75円）を分配金額としております。 

（注） 第３期計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券等損益額（8,125,723円）、信託約款に規定する収益

調整金（136,222,310円）および分配準備積立金（65,439,009円）より分配対象収益は209,787,042円（10,000口当たり1,456円）であり、

うち10,798,980円（10,000口当たり75円）を分配金額としております。 
 

  



品 名：90042_140091_003_03_ピクテ・グローイング新興国株式ファンド（毎月決算・予想分配金提示型）_981503.docx 

日 時：2023/10/26 14:12:00 

ページ：12 
 

－ 12 － 

○分配金のお知らせ  

 第１期 第２期 第３期 

１万口当たり分配金（税込み） 75円 75円 75円 
 
◇分配金を再投資する場合 

 お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

 

◇分配金をお支払いする場合 

 分配金のお支払いは、各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。 

 

◇分配金は普通分配金に課税され、個人の受益者の場合、源泉徴収の税率は20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）

となります。（原則として、確定申告は不要です。） 

 法人の受益者の場合、源泉徴収の税率は15.315％（所得税15％および復興特別所得税0.315％）となります。 

（注） 当作成期末現在で適用される内容であり、税制が改正された場合等は変更される場合があります。 

 

◇元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 

 



＜組入投資信託証券の内容＞

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・グローイング・マーケット・ファンド
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国投資信託／円建て

主 な 投 資 方 針 ・ 主に高い経済成長が期待される新興国の株式に投資します。
・ 原則として上場株式に分散投資します。

関 係 法 人

管 理 会 社：ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ
投資顧問会社：ピクテ・アセット・マネジメント・リミテッド
保管受託銀行： バンク・ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エイ・ジー　ルクセンブル

グ支店
登録・名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパート
ナー・ソリューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ

主 な 費 用
管理報酬等合計：純資産総額の年率0.6％
※ その他、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係
る手数料等の費用が信託財産から支払われます。

決 算 日 毎年12月31日

ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY
形態／表示通貨 ルクセンブルグ籍外国投資法人／円建て

主 な 投 資 方 針
・ 円建てでの高水準の元本の安定性と短期金融市場金利の確保を目的とします。
・ 短期金融商品等に投資します。
・ 投資する証券の発行体の信用格付は、A2／P2以上とします。

関 係 法 人

管 理 会 社：ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ
投資顧問会社： ピクテ・アセット・マネジメント・エス・エイ
保管受託銀行： バンク・ピクテ・アンド・シー（ヨーロッパ）エイ・ジー　ルクセンブル

グ支店
名義書換事務代行会社、管理事務代行会社、支払事務代行会社：ファンドパートナー・ソ
リューションズ（ヨーロッパ）エス・エイ

主 な 費 用

管理報酬、サービス報酬、保管受託銀行報酬および販売関連費用の合計：純資産総額の
年率0.3％（上限）
※ その他、信託財産に課される税金、弁護士への報酬、監査費用、有価証券等の売買に係
る手数料等の費用が信託財産から支払われます。

決 算 日 毎年９月30日

「ピクテ・グローイング新興国株式ファンド（毎月決算・予想分配金提示型）」は当期末現在において「ピクテ・グローバル・
セレクション・ファンド－グローバル・グローイング・マーケット・ファンド」（ルクセンブルグ籍外国投資信託）受益証券
および「ピクテ－ショートターム・マネー・マーケットJPY」（ルクセンブルグ籍外国投資法人）投資証券を組入れておりま
す。以下は、当該組入投資信託証券の内容です。
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