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ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

ピクテ・マルチアセット・ 
アロケーション・ファンド 

愛称：クアトロ 
 
 

運用報告書(全体版) 
 

第19期 
 

決算日：2023年２月15日 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「ピクテ・マルチアセット・アロケー

ション・ファンド」は、2023年２月15日に第

19期の決算を行いましたので、期中の運用

状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 
2013年12月12日（当初設定日）から無期限

です。 

運 用 方 針 

実質的に日本を含む世界の株式および債

券等への投資ならびにデリバティブ取引

を行うことにより信託財産の成長を図る

ことを目的に運用を行います。 

主要投資対象 

当ファンド 

ピクテ・マルチアセット・ア

ロケーション・マザーファン

ド受益証券 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 
投資信託証券 

運 用 方 法 

①マザーファンド受益証券を主要投資対

象とし、実質的に日本を含む世界の株式

および債券等への投資ならびにデリバ

ティブ取引を行います。 

②有価証券指数等先物取引等および為替

予約取引等を行うことがあります。 

主な投資制限 

当ファンド 

①投資信託証券（マザーファ

ンド受益証券を除きま

す。）への投資割合は、信託

財産の純資産総額の５％

以内とします。 

②外貨建資産への実質投資割

合には制限を設けません。 

マ ザ ー 

フ ァ ン ド 

①投資信託証券への投資割

合には制限を設けません。 

②投資信託証券、短期社債

等、コマーシャル・ペー

パーおよび指定金銭信託

の受益証券以外の有価証

券への直接投資は行いま

せん。 

③外貨建資産への実質投資割

合には制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ

き分配を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越

分を含めた利子・配当等収益と売買益（評

価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、基準価額の水準および

市況動向等を勘案して委託者が決定し

ます。ただし、必ず分配を行うものでは

ありません。 

③留保益の運用については、特に制限を設

けず、委託者の判断に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

15期(2021年２月15日) 12,314 0 5.1 86.9 161,794 

16期(2021年８月16日) 12,380 0 0.5 84.2 236,725 

17期(2022年２月15日) 11,965 0 △3.4 80.1 279,537 

18期(2022年８月15日) 11,678 0 △2.4 74.3 290,694 

19期(2023年２月15日) 11,231 0 △3.8 77.7 270,675 
 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託証券比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年８月15日 11,678 － 74.3 

８月末 11,517 △1.4 73.7 

９月末 11,122 △4.8 70.1 

10月末 11,220 △3.9 69.2 

11月末 11,317 △3.1 71.0 

12月末 11,102 △4.9 66.9 

2023年１月末 11,314 △3.1 76.3 

(期  末)    

2023年２月15日 11,231 △3.8 77.7 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託証券比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 
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○当期中の運用状況と今後の運用方針 (2022年８月16日～2023年２月15日) 

 

当期の基準価額は、3.8％の下落となりました。 

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2022年８月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数は設定していません。 

 

◇主な変動要因 

当期においては、株式がプラスに寄与した一方で、債券、オルタナティブ、先物・オプションの寄与がマイ

ナスとなり、基準価額は下落しました。株式では、東証銀行業株価指数ETFやピクテ – アジア株式（除く日

本）などの寄与がプラスとなりました。債券では、ピクテ－USDガバメント・ボンドやISHARES EURO INFLATION 

LINKED GOVERNMENT BOND ETFなどがマイナスに寄与しました。先物・オプションでは、上場先物および上場オ

プション取引を行うピクテ・デルタ・ファンドがマイナスに寄与しました。 

 

  

基準価額等の推移 
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・世界の株式市場は、期首から2022年10月上旬にかけては、米連邦準備制度理事会（FRB）に加え欧州中央銀

行（ECB）といった他の主要中銀も積極的な利上げを継続するとの見方を背景に世界的に景気後退懸念が強

まったことや、中国での新型コロナウイルス感染拡大などが嫌気され下落しました。10月中旬以降は10月、

11月の米消費者物価指数（CPI）の鈍化を受け米国の利上げペースが減速するとの期待感から、12月末にか

けて上昇しました。2023年１月以降は、FRBが利上げペースを減速させるとの観測に加えて、中国のゼロコ

ロナ政策解除による景気回復への期待が高まったことなどを背景に、期末にかけて上昇しました。 

・世界の国債市場は、期首から2022年11月上旬にかけては、FRBのパウエル議長がインフレ対策を重視する姿

勢を明確化したことなどから、FRBによる積極的な金融引き締めが継続するとの見方が強まり、大幅に下落

（利回りは上昇）しました。12月中旬にかけては、市場予想を下回る米物価指標などを背景に利上げペース

の鈍化観測が高まり上昇（利回りは低下）しました。その後期末にかけては、欧米の景気後退懸念やインフ

レ鈍化の見方が広がったことから上昇（利回りは低下）する局面もありましたが、底堅い米国やユーロ圏の

景気指標を背景に、FRBやECBの金融引き締め政策が長期化するとの見方が改めて意識され、下落（利回りは

上昇）しました。 

・為替市場では、期首から2022年10月上旬にかけては、高止まりするインフレの抑制に向けてFRBが大幅な利

上げを継続した一方、日本銀行は緩和的な金融政策を維持したことから、金融政策の方向性の違いが意識さ

れ、米ドルは対円で上昇しました。その後2023年１月中旬にかけては、財務省・日本銀行による為替介入の

実施や、日本銀行によるイールドカーブ・コントロール（長短金利操作）政策の長期金利の許容変動幅拡大

などを受けて、円高・米ドル安が進行しました。期末にかけては、日本政府が日本銀行の次期総裁に起用す

る方針を固めた植田氏が当面は金融緩和の継続が必要との考えを示したことなどから、円安・米ドル高とな

りました。 

 

  

投資環境 
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当ファンドが主要投資対象とするピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド受益証券への

投資比率を高位に維持してまいりました。 

 

＜ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド＞ 

投資信託証券への投資を通じて、世界中の株式や公社債など様々な資産を投資対象とし、信託財産の成長を

図ることを目的に運用を行ってまいりました。 

投資信託証券の組入状況は以下のとおりです。 

 

 
  

組入状況 
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（注）組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

前記の投資環境下、2022年９月は、株式部分では、東証銀行業株価指数連動（ETF）、ヘルスケア株式（ETF）

などの組入比率を引き上げた一方、セキュリティ株式、世界高配当公益株式などを引き下げました。またデル

タ・ファンドを通じて、米国小型株式（先物）の組入比率を引き上げ、日本株式（先物）ならびに英国株式（先

物）の組入比率を引き下げました。債券部分では、米ドル建て新興国債券（円）の組入比率を引き上げた一方、

ユーロ建て債券（円）を全売却しました。 

10月は、株式部分では、エネルギー株式（ETF）の組入れを開始、金属鉱業株式（ETF）や東証銀行業株価指

数連動（ETF）、高配当株式（ETF）などの組入比率を引き上げた一方、世界高配当公益株式を売却、セクター

ニュートラルクオリティ世界株式（ETF）の組入比率を引き下げました。またピクテ・デルタ・ファンドを通

じて、新興国株式（先物）ならびに英国株式（先物）の売却などを行いました。債券部分では、米ドル建て新

興国債券（円）の組入比率を引き上げた一方、中国国債（ETF）の組入比率を引き下げました。オルタナティ

ブ部分では、フィジカル・ゴールドおよびコモディティ（ETF）などの組入比率を引き上げた一方、東証REIT

（ETF）および大中華圏（グレイター・チャイナ）株式などを売却しました。 

11月は、株式部分では、アジア（除く日本）株式の組入れなどを開始した一方、世界低ボラティリティ株式

（ETF）、世界クオリティ株式（ETF）などの組入比率を引き下げました。債券部分では、新興国債券（為替ヘッ

ジ）および現地通貨建て新興国債券などの組入比率を引き上げた一方、中国人民元建て債券（為替ヘッジ）な

どの組入比率を引き下げました。オルタナティブ部分では、コモディティ（ETF）、金などの組入比率を引き上

げ、欧州株式ロング・ショート（市場中立型・為替ヘッジ）などの組入比率を引き下げました。 

12月は、株式部分では、世界スタイル株式およびアジア（除く日本）株式などの組入れを引き上げた一方、

世界クオリティ株式（ETF）や世界バリュー株式（ETF）などを売却しました。債券部分では、現地通貨建て新

興国債券の組入比率を引き上げた一方、ユーロ物価連動国債（ETF）などを売却しました。オルタナティブ部

分では、アジア株式ロング・ショート（為替ヘッジ）の組入れを開始しました。 

2023年１月は、株式部分では、デジタル・コミュニケーション関連株式およびブランド関連株式の組入れを

開始したほか、アジア（除く日本）株式などの組入比率を引き上げました。一方、世界テクノロジー株式（ETF）

および世界ヘルスケア株式（ETF）を売却したほか、世界生活必需品株式（ETF）などの組入比率を引き下げま

した。債券部分では、新興国短期社債（為替ヘッジ）および米ドル建て投資適格社債（ETF）の組入れを開始

しました。オルタナティブ部分では、世界リート（ETF）の組入れを開始したほか、アジア株式ロング・ショー

ト戦略（為替ヘッジ）の組入比率を引き上げました。 
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当期の収益分配は、基準価額の水準および市況動向等を勘案し、見送りとさせていただきました。 

なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第19期 

2022年８月16日～ 
2023年２月15日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,307  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

 

○今後の運用方針 

ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド受益証券を主要投資対象とし、実質的に日本を

含む世界の株式および債券等への投資ならびにデリバティブ取引を行います。また、有価証券指数等先物取引

等および為替予約取引等を行うことがあります。 

 

＜マザーファンド＞ 

投資信託証券への投資を通じて、主に日本を含む世界の株式および債券等への投資ならびにデリバティブ

取引を行います。 

世界経済の見通しに依然として不透明感が残り、FRBの早期利上げ打ち止めを期待するのは時期尚早だと思

われます。FRBは現地時間2023年２月１日までに開いた会合で利上げ幅を0.25％に縮小したものの、欧米の景

気はこれから厳しい局面に入るとの認識に変わりなく、企業業績の下方修正もこれから増加すると見ていま

す。このためリスク資産に対しては慎重な投資スタンスを継続し、中国経済の回復によって恩恵を受けると思

われる市場などへ選別的に投資を行う方針です。債券については、米国中心に強気スタンスを継続し、流動性

環境の改善を見越してクレジット債への投資を引き上げるタイミングを検討します。 

 
  

収益分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年８月16日～2023年２月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 64  0.568  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (19)  (0.166)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (44)  (0.388)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.014)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.022   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
・売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 3)  (0.022)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
・有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 1   0.005   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.001)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および 
 資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.000)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.004)  ・その他は、目論見書、運用報告書等法定の開示書類の作成等に要する費用 
 その他信託事務の処理等に要する諸費用 

 合 計 68   0.595    

期中の平均基準価額は、11,265円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対

応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが実質的に組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.88％です。 
 

  

  
（注） ①の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドがマザーファンドを通じて組入れている投資信託証券です。 

（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） ③その他費用の比率が入手できない投資信託証券の場合、②運用管理費用の比率に総経費率を集計しています。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2022年８月16日～2023年２月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド 5,654,174 7,341,420 12,539,464 16,267,350 

 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年８月16日～2023年２月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年８月16日～2023年２月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2022年８月16日～2023年２月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年２月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド 217,072,186 210,186,896 271,267,208 
 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2023年２月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド 271,267,208 98.7 

コール・ローン等、その他 3,502,445 1.3 

投資信託財産総額 274,769,653 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 
（注） ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（70,305,715千円）の投資信託財

産総額（283,645,138千円）に対する比率は24.8％です。 
（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レー

トは、1米ドル=132.79円、1ユーロ=142.62円、1スイスフラン=144.06円です。 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年２月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 349,375,931,193   

 コール・ローン等 3,033,383,559   

 ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド(評価額) 271,267,208,941   

 未収入金 75,075,338,693   

(B) 負債 78,700,652,047   

 未払金 76,612,774,480   

 未払解約金 499,585,895   

 未払信託報酬 1,581,448,095   

 未払利息 8,310   

 その他未払費用 6,835,267   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 270,675,279,146   

 元本 241,009,865,703   

 次期繰越損益金 29,665,413,443   

(D) 受益権総口数 241,009,865,703口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,231円 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 
（貸借対照表関係） 
（注） 期首元本額 248,929,822,876円
 期中追加設定元本額 12,106,103,728円
 期中一部解約元本額 20,026,060,901円
（注） １口当たり純資産額 1.1231円
 

○損益の状況 (2022年８月16日～2023年２月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       760,142   

 支払利息 △       760,142   

(B) 有価証券売買損益 △ 8,784,777,214   

 売買益 7,934,098,336   

 売買損 △16,718,875,550   

(C) 信託報酬等 △ 1,588,351,199   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △10,373,888,555   

(E) 前期繰越損益金 △ 4,738,944,984   

(F) 追加信託差損益金 44,778,246,982   

 (配当等相当額) (  46,103,993,689)  

 (売買損益相当額) (△ 1,325,746,707)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 29,665,413,443   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 29,665,413,443   

 追加信託差損益金 44,778,246,982   

 (配当等相当額) (  46,107,910,254)  

 (売買損益相当額) (△ 1,329,663,272)  

 分配準備積立金 9,512,304,693   

 繰越損益金 △24,625,138,232   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除
後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（46,107,910,254円）および分配準備積立金（9,512,304,693円）
より分配対象収益は55,620,214,947円（10,000口当たり2,307
円）ですが、当期に分配した金額はありません。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。  
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○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2023年２月15日現在) 

＜ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド＞ 
 下記は、ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド全体(218,367,372千口)の内容です。 

 

銘         柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％ 

ピクテ・デルタ・ファンド(適格機関投資家専用) 44,992,157,601 50,382,883,273 44,377,243 15.7 

ピクテ・グローバル・スタイル株式ファンド(適格機関投資家専用) － 24,486,556,554 24,234,345 8.6 

ＮＥＸＴ ＦＵＮＤＳ 東証ＲＥＩＴ指数連動型上場投信 1,362,000 － － － 

ピクテ‐ユーロボンド 132,495 － － － 

ピクテ-グローバル・エマージング・デット － 727,479 9,738,042 3.5 

PGSF‐グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・ファンド 1,043,339 － － － 

ピクテ-ショートターム・マネー・マーケットJPY 181 181 18,214 0.0 

ピクテTR‐コルト・ヨーロッパ 346,925 395,078 8,595,329 3.0 

ピクテTR‐マンダリン 175,456 － － － 

ピクテ-ショートターム・エマージング・コーポレート・ボンド － 1,278,917 9,792,667 3.5 

ピクテ‐USDガバメント・ボンド 206,766 209,172 14,051,372 5.0 

ピクテ-チャイニーズ・ローカル・カレンシー・デット 971,907 － － － 

ピクテ(CH)プレシャス・メタル・ファンド‐フィジカル・ゴールド 317,704 413,210 9,914,216 3.5 

ピクテTR‐アトラス 1,197,050 1,197,050 14,341,863 5.1 

ピクテTR-ロータス － 567,039 5,724,828 2.0 

ピクテTR‐アゴラ 165,067 78,109 1,459,626 0.5 

ピクテTR‐ディバーシファイド・アルファ 434,646 386,459 5,912,060 2.1 

合 計 
口 数 ・ 金 額 44,998,511,143 74,874,692,525 148,159,810  

銘 柄 数＜比 率＞ 13 12 ＜52.6％＞  
 
（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨てています。 

（注） －印は組入れがありません。 

 

  

国内投資信託証券 
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銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ピクテ-アジア株式(除く日本) － 201,682 64,869 8,613,971 3.1 

ピクテ-デジタル － 120,417 53,820 7,146,866 2.5 

ピクテ-プレミアム・ブランド － 126,400 43,274 5,746,396 2.0 

ピクテ-セキュリティ 63,696 － － － － 

ピクテ-エマージング・ローカル・カレンシー・デット － 317,726 54,645 7,256,423 2.6 

ピクテ-クエスト・グローバル・サステナブル・エクイティ 245,880 174,635 43,309 5,751,068 2.0 

ISHARES IBOXX INVESTMENT GRA － 680,500 73,419 9,749,328 3.5 

ISHARES GLOBAL TECH ETF 1,267,457 － － － － 

ISHARES GLOBAL HEALTHCARE ET 404,500 － － － － 

ISHARES GLOBAL CONSUMER STAP 607,700 － － － － 

ISHARES MSCI Global Select Metals & Mini 302,800 736,100 32,940 4,374,165 1.6 

ISHARES GLOBAL REIT ETF － 912,700 22,434 2,979,032 1.1 

ISHARES US INFRASTRUCTURE 1,036,514 854,914 33,153 4,402,461 1.6 

UBS ETF CMCI COMPOS. USD 304,600 529,700 53,952 7,164,364 2.5 

ISH EDG MSCI WLD MNVL USD A 805,100 － － － － 

ISHARES CHINA CNY BOND USD-A 9,883,184 － － － － 

ISHR EDGE MSCI WRLD QLY FCTR 1,683,656 － － － － 

ISHARES EDGE MSCI WRLD VALUE 825,642 － － － － 

ISH MSCI WLD QLY DIV-USD DIS 5,774,500 － － － － 

小 計 
口  数 ・ 金  額 23,205,229 4,654,776 475,819 63,184,080  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 13 10 － ＜22.4％＞  

(ユーロ…アイルランド)   千ユーロ   

ISHARES EURO INF LNKD GV BND 318,064 － － － － 

小 計 
口  数 ・ 金  額 318,064 － － －  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 － － ＜－％＞  

(スイス)   千スイスフラン   

ピクテ(CH)スイス-エクイティーズ 8,940 13,619 49,221 7,090,791 2.5 

小 計 
口  数 ・ 金  額 8,940 13,619 49,221 7,090,791  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜2.5％＞  

合 計 
口  数 ・ 金  額 23,532,234 4,668,395 － 70,274,872  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 15 11 － ＜24.9％＞  
 
（注） 邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 

（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 

（注） －印は組入れがありません。 

 

 

外国投資信託証券 
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＜組入投資信託証券の内容＞ 

 
「ピクテ・マルチアセット・アロケーション・マザーファンド」は投資信託証券を主要投資対象としています。 
以下は2021年８月16日現在で組入れている当該組入投資信託証券の内容です。 2022年８月15日

添付ファンド_9pt_929138.indd   13 2022/09/16   11:02:13

－ 26 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   26添付ファンド_9pt_953525.indd   26 2023/03/29   20:14:502023/03/29   20:14:50



添付ファンド_9pt_929138.indd   14 2022/09/16   11:02:14

－ 27 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   27添付ファンド_9pt_953525.indd   27 2023/03/29   20:14:502023/03/29   20:14:50



添付ファンド_9pt_929138.indd   15 2022/09/16   11:02:14

－ 28 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   28添付ファンド_9pt_953525.indd   28 2023/03/29   20:14:502023/03/29   20:14:50



 
ピクテ－USDガバメント・ボンド 
■投資有価証券およびその他の純資産明細表（2021年９月30日現在） 

銘柄 
純資産に対する 
比率(％) 

公認の金融商品取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で
取引されている譲渡性のある有価証券 
債券  

オーストラリア  

3.25％ COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 18/23 -S- 1.62 
  1.62 
デンマーク  
2.25％ KOMMUNEKREDIT 17/22 -SR- 0.76 
  0.76 
ドイツ  
0.25％ KFW 21/23 -SR- 0.32 
  0.32 
日本  
2.44％ SUMITOMO MITSUI BC 19/24 -SR-S 1.22 
  1.22 
ノルウェー  
2.50％ DNB BOLIGKREDITT 17/22 144A -S- 0.74 
  0.74 
カタール  
5.103％ QATAR 18/48 -SR- 0.31 
  0.31 
シンガポール  
1.625％ TEMASEK FINANCIAL I 21/31 -SR- 0.20 
  0.20 
韓国  
1.25％ KOREA NATIONAL OIL 21/26 -SR-S 0.56 
2.875％ KOREA NATIONAL OIL 17/22 -SR-S 0.27 
  0.83 
国際機関  
0.375％ E.I.B. 21/24 0.27 
2.75％ INT'L DEVELOPMENT ASSOCIATION 18/23 -SR-S 0.85 

銘柄 
純資産に対する 
比率(％) 

3.125％ I.A.D.B. 18/28 -SR- 1.15 
  2.27 
スウェーデン  
0.375％ KOMMUNINVEST I SVERIGE 21/24 S 0.69 
0.375％ SWEDISH EXPORT CREDIT 21/24 0.79 
  1.48 
アメリカ合衆国  
0.25％ US TREASURY 20/23 -SR- 3.87 
0.25％ US TREASURY 20/25 -SR- 7.21 
0.25％ US TREASURY 20/25 -SR- 6.47 
0.625％ US TREASURY 20/30 1.58 
0.625％ US TREASURY 31/07/26 -SR- 2.38 
0.875％ UNITED STATES 20/30 -SR- 4.54 
1.10％ ALPHABET 20/30 -SR- 0.34 
1.125％ APPLE 20/25 -SR- 0.59 
1.125％ US TREASURY 20/40 5.18 
1.25％ US TREASURY 20/50 3.43 
1.625％ US TREASURY 16/23 5.99 
2.00％ US TREASURY 15/25 'E' 5.45 
2.00％ US TREASURY 16/26 F-2026 1.19 
2.00％ US TREASURY 20/50 1.67 
2.125％ US TREASURY 16/23 'S' 9.03 
2.20％ APPLE 19/29 -SR- 0.81 
2.25％ US TREASURY 17/27 6.32 
2.25％ US TREASURY 19/49 -SR- 3.43 
2.525％ MICROSOFT 20/50 -SR- 0.31 
2.75％ US TREASURY 17/47 2.58 
2.75％ US TREASURY 18/23 SAB-2023 -SR- 5.66 
3.00％ US TREASURY 18/48 -SR- 1.98 
3.20％ APPLE 17/27 -SR- 0.59 
3.45％ METROPOLITAN LIFE 16/26 T.26 -S- 0.41 
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銘柄 
純資産に対する 
比率(％) 

3.55％ PROCTER & GAMBLE 20/40 -SR- 0.27 
3.75％ SUB. NY LIFE INSURANCE 20/50 144A 0.31 
4.00％ NESTLE HOLDINGS 18/48 -SR- 144A 0.41 
4.375％ US TREASURY 09/39 '2039' 0.41 
4.50％ BERKSHIRE HATHAWAY 13/43 -SR- 0.29 
4.625％ US TREASURY 10/40 0.47 
6.375％ US TREASURY 97/27 4.99 
  88.16 
投資有価証券合計 97.91 
現金預金 1.81 
預金 0.07 
その他の純資産 0.21 
純資産合計 100.00 

■運用計算書および純資産変動計算書 
（2021年９月30日に終了した期間） 

 (単位：米ドル)
期首現在純資産額 1,069,289,000.66 
収益  
債券利息、純額 16,733,906.10 
預金利息 14,999.23 
  16,748,905.33 
費用  

管理報酬および投資顧問報酬 2,195,706.63 
保管報酬、銀行手数料および利息 370,329.61 
専門家報酬、監査費用およびその他の費用 273,066.60 
サービス報酬 732,204.14 
年次税 356,544.41 
取引費用 5,270.53 
  3,933,121.92 
投資純利益／損失 12,815,783.41 
実現純利益／損失  

－投資有価証券売却 －7,309,674.53 
－プール（プーリング効果） 22,421,820.78 
－為替取引 817,962.24 
－オプション取引 －24,465.52 
－為替予約取引 －3,398,167.68 
－先渡取引 －1,593,868.73 
－スワップ／クレジット・デフォルト・スワップ取引 200,070.11 

実現純利益／損失 23,929,460.08 
以下に係る未実現純評価利益／損失の変動：  

－投資有価証券 －62,510,113.37 
－オプション取引 －203,082.22 
－為替予約取引 －2,758,199.98 
－スワップ取引 6,344.93 

運用による純資産の増加／減少 －41,535,590.56 
投資証券発行手取額 610,979,182.31 
投資証券買戻費用 －882,539,514.18 
支払分配金 －660,854.37 
再評価差額 －6,170,745.83 
期末現在純資産額 749,361,478.03 
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ピクテ－チャイニーズ・ローカル・カレンシー・デット 
■投資有価証券およびその他の純資産明細表（2021年９月30日現在） 

銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

Ⅰ．公認の金融商品取引所に上場されているまたは他の規制ある市
場で取引されている譲渡性のある有価証券 

債券  

バミューダ  

3.95％ SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS 17/PERP -SR- 0.55 
4.50％ CHINA RESOURCES GAS 12/22 -SR-S 0.19 
  0.74 
英領バージン諸島  
FRN HUARONG FINANCE 2017 CO. 17/22 -SR-S 0.54 
2.75％ BEIJING GAS SG CAPITAL 17/22 -SR-S 0.34 
2.85％ CHINA HUANENG 20/PERP -SR- 0.49 
3.25％ CHINA OILFIELD 12/22 -SR-S 0.02 
3.25％ HUARONG FINANCE 19/24 -SR- 0.26 
3.50％ SUB. CMHI FINANCE 20/PERP 0.50 
3.875％ SUB. BLUESTAR FINANCE 20/PERP 0.52 
3.95％ GUOJING CAPITAL 17/22 -SR-S 0.34 
4.50％ TALENT YIELD INVESTMENTS 12/22 -SR-S 0.23 
5.80％ SPIC 2018 USD SNR 18/PERP -SR-S 0.58 
6.50％ NEW METRO GLOBAL 19/22 -SR-S 0.38 
7.50％ NEW METRO GLOBAL 19/21 -SR-S 0.01 
 4.21 
ケイマン諸島  
3.90％ POWERLONG REAL ESTATE 21/22 -SR-S 0.53 
4.75％ COUNTRY GARDEN 17/22 -SR-S 0.28 
4.85％ AGILE GROUP 21/22 -SR- 0.39 
5.50％ CIFI HOLDINGS GROUP 17/22 -SR-S 0.17 
5.75％ LOGAN PROPERTY HOLDINGS 17/22 -SR-S 0.08 
5.75％ SHUI ON DEVELOPMENT 19/23 -SR-S 0.45 
5.875％ CHINA SCE PROPERTY 17/22 -SR-S 0.36 
6.45％ SEAZEN 20/22 -SR- 0.17 
6.50％ LOGAN PROPERTY HOLDINGS 19/23 -SR-S 0.28 
7.00％ EHI CAR SERVICES 21/26 -SR- 0.48 
  3.19 
中国  
1.99％ CHINA 20/25 -SR- 1.94 
2.07％ BEIJING GOVERNMENT 20/25 0.08 

銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

2.31％ GOVERNMENT OF JIANGSU 20/25 -SR- 0.34 
2.37％ COFCO 20/23 0.34 
2.38％ CHINA LONGUYAN POWER 20/23 0.17 
2.50％ GUANGZHOU METRO 20/23 0.17 
2.68％ CHINA 20/30 0.42 
2.70％ CHINA SOUTHERN 20/25 0.09 
2.74％ GUANGZHOU METRO GROUP 20/25 0.09 
2.75％ CHINA 16/23 '2606' 0.01 
2.78％ AGRICULTURAL DEV. BANK OF CHINA 21/24 0.52 
2.84％ CHINA 21/24 1.30 
2.85％ CHINA 20/27 2.17 
2.88％ GUANGDONG PROVINCE 20/30 0.51 
2.89％ CHINA DEVELOPMENT BANK 20/25 0.52 
2.92％ CAPITAL AIRPORTS HOLDING 20/25 0.17 
2.92％ CENTRAL HUIJIN 20/23 -SR- 0.61 
2.93％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 20/25 0.96 
2.93％ SHANGHAI INTERNATIONAL 20/25 0.17 
2.93％ SHANGHAI MUNICIPAL 20/30 SR 0.76 
2.96％ AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 20/30 0.25 
2.98％ JIANGSU COMMUNICATIONS 21/24 0.35 
2.99％ BRIGHT FOOD 21/24 0.35 
3.00％ GUANGDONG PROVINCIAL EXPRESSWAY20/25 0.17 
3.01％ CHINA 21/28 1.23 
3.02％ CHINA 20/25 1.40 
3.02％ CHINA 21/31 0.70 
3.03％ CHINA 21/26 1.06 
3.04％ GUANDONG PROVINCE 16/26 0.09 
3.05％ GEMDALE 20/23 0.09 
3.06％ GOVERNMENT OF JIANGSU 20/30 0.43 
3.07％ CHINA DEVELOPMENT BANK 21/24 0.70 
3.07％ MIRAIL 20/25 0.35 
3.08％ BEIJING MUNI GOVERNMENT 20/25 S1 G05 0.09 
3.08％ SHANG MU GOVERNMENT 20/27 0.44 
3.09％ CHINA RAILWAY 16/26 -SR- 0.35 
3.10％ GUANGDONG PROVINCE 20/30 0.17 
3.12％ BEIJING MUNICIPAL 20/25 0.26 
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銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

3.14％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 21/24 0.26 
3.15％ CHINA RAILWAY 16/26 S2016-1 0.09 
3.17％ SHANGHAI GOVERNMENT 19/24 0.70 
3.18％ NANJING METRO 20/25 0.43 
3.19％ AGRICULTURAL DEV. BANK OF CHINA 21/24 0.44 
3.19％ CHINA SOUTHERN 20/25 0.35 
3.20％ ZHEJIANG PROVINCE 15/25 S.1540 0.09 
3.21％ BEIJING 21/26 0.44 
3.22％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 21/26 0.44 
3.22％ SHANGHAI MUNICIPAL 20/25 0.18 
3.22％ ZHEJIANG PROVINCE 20/30 0.17 
3.22％ ZHEJIANG PROVINCE 21/26 1.23 
3.23％ CHINA DEVELOPMENT BANK 20/25 0.88 
3.23％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 20/30 0.35 
3.24％ AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 19/24 0.18 
3.24％ SUB. BANK OF COMMUNICATION 20/30 1.36 
3.26％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 20/27 0.79 
3.26％ STATE GRID CORP OF CHINA 21/23 0.44 
3.27％ GUANGDONG PROVINCE 20/27 0.09 
3.30％ CHINA PETROLEUM 16/26 'C' 0.12 
3.30％ CHINA SOUTHERN POWER 20/23 0.44 
3.32％ BEIJING GOVERNMENT （MUNICIPAL） 19/26 0.26 
3.33％ CCB FINANCIAL LEASING 21/24 0.44 
3.33％ ZHEJIANG PROVINCE 19/29 0.44 
3.34％ CHINA DEVELOPMENT BANK 20/25 0.88 
3.34％ CHINA RAILWAY 21/24 0.44 
3.35％ AGRICULTURAL DEV. BANK OF CHINA 21/26 0.97 
3.35％ BEIJING STATE CAPITAL 20/25 S2 0.17 
3.35％ CHINA RAILWAY 16/26 S16-6 0.44 
3.35％ CHINA RAILWAY 19/24 0.26 
3.35％ HUANENG POWER INTERNATIONAL 21/24 0.44 
3.35％ STATE GRID OF CHINA 21/23 0.44 
3.37％ CHINA RAILWAY 21/24 0.44 
3.38％ BEIJING GOVERNMENT （MUNICIPAL） 20/35 0.17 
3.38％ CHINA GAS 20/25 0.52 
3.38％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 21/31 0.26 
3.38％ GOVERNMENT JIANGSU 21/28 0.44 
3.38％ GUANGDONG PROVINCE 19/29 S1902 0.09 

銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

3.39％ CHINA 20/50 -SR- 0.17 
3.39％ BEIJING GROUP 21/26 0.26 
3.39％ CHINA DEVELOPMENT BANK 20/27 0.62 
3.39％ CHINA ORIENT ASSET MANAGEMENT 20/23 0.17 
3.39％ GUANGDONG CHINA 21/28 0.18 
3.41％ GOVERNMENT JIANGSU 21/31 0.79 
3.41％ GUANGDONG PROVINCE 21/31 0.26 
3.41％ GUANGDONG PROVINCE 21/31 0.26 
3.43％ CHINA DEVELOPMENT BANK 20/27 1.40 
3.43％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 20/25 0.44 
3.43％ SHANDONG PROVINCE 21/28 0.53 
3.43％ ZHEJIANG PROVINCE 20/30 0.26 
3.45％ AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 20/25 0.53 
3.45％ BANK OF COMMUNICATIONS 21/24 0.26 
3.45％ CHINA DEVELOPMENT BANK 19/29 0.18 
3.45％ CHINA SOUTHERN POWER GRID 21/24 0.44 
3.45％ GD POWER DEVELOPMENT 21/24 0.53 
3.45％ GUANGZHOU METRO 21/24 S-3 0.26 
3.45％ HUANENG POWER 21/24 0.44 
3.45％ SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 21/31 0.51 
3.45％ ZHEJIANG PROVINCE 21/31 0.26 
3.47％ CHINA SOUTHERN POWER GRID 21/24 0.53 
3.48％ CENTRAL HUIJIN 19/24 -SR- 0.18 
3.48％ CHINA DEVELOPMENT BANK 19/29 1.06 
3.48％ GUANGDONG 21/28 0.36 
3.49％ ICBC FINANCIAL LEASING 21/24 0.35 
3.50％ CHINA DEVELOPMENT 19/26 0.09 
3.50％ CNAC （HK） FINBRIDGE 17/22 -SR-S 0.46 
3.51％ PROVINCE OF SHANDONG 19/26 -SR- 0.18 
3.52％ AGRICULTURAL DEV. BANK OF CHINA 21/31 0.53 
3.54％ CHINA RAILWAY 21/31 0.61 
3.54％ CHINA RAILWAY 21/31 0.26 
3.55％ CCB FINANCIAL LEASING 21/24 S21-2 0.44 
3.58％ BEIJING GOVERNMENT 15/25 0.18 
3.58％ CHINA NATIONAL PETROLEUM 19/24 -SR- 0.18 
3.58％ CHINA NATIONAL PETROLEUM CORPORATION 19/24 -SR- 0.18 
3.59％ SHENZHEN METRO 21/24 S21-1 0.26 
3.60％ HSBC BANK CHINA 21/24 0.61 
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銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

3.62％ BANK OF COMMUNICATIONS FINANCIAL LEASING 21/24 0.26 
3.63％ AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 19/26 -SR- 0.36 
3.65％ BANK OF COMMUNICATIONS FINANCIAL LEASING 20/23 0.26 
3.65％ CHINA DEVELOPMENT BANK 19/29 -SR- 0.89 
3.66％ CHINA DEVELOPMENT BANK 21/31 0.18 
3.66％ CHINA SOUTHERN POWER GRID 21/24 0.26 
3.67％ CHINA MENGNIU DAIRY 19/22 0.26 
3.68％ CHINA DEVELOPMENT BANK 19/26 0.18 
3.68％ CHINA RAILWAY 20/30 S2020-4 0.18 
3.70％ CHINA DEVELOPMENT BANK 20/30 0.90 
3.70％ PETROCHINA 26/26 0.01 
3.71％ CENTRAL HUIJIN 20/27 -SR- 1.49 
3.72％ CHINA 21/51 0.28 
3.72％ SHENZHEN INVESTMENT HOLDING 20/23 0.18 
3.74％ AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 19/29 0.72 
3.74％ CHINA RAILWAY 20/30 S5 0.09 
3.75％ AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 19/29 S1901 0.63 
3.75％ HSBC BANK CHINA 20/23 -SR- 0.09 
3.76％ CHINA VANKE 21/24 0.26 
3.78％ SHENZEN MET. GROUP 20/23 0.35 
3.80％ BEIJING INF. 19/29 -SR- 0.35 
3.80％ CHINA DEVELOPPEMENT BANK 16/36 S1605 0.27 
3.80％ CHINA RAILWAY GROUP 21/41 0.36 
3.80％ SHENZHEN METRO 21/26 S21-1 0.18 
3.80％ SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 21/36 0.17 
3.81％ CHINA 20/50 0.28 
3.82％ CHINA MERCHANTS GROUP 19/24 S.1 0.44 
3.82％ CHINA RAILWAY 21/41 0.36 
3.83％ CENTRAL HUIJIN 19/24 -SR- 0.35 
3.83％ GEMDALE 20/23 0.26 
3.84％ CHINA RAILWAY 21/41 0.27 
3.85％ AGRICULTURAL DEV. BANK OF CHINA 17/27 '1705' 0.45 
3.85％ BEIJING GOVERNMENT 20/35 0.09 
3.86％ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 19/29 0.81 
3.87％ CHINA POST GROUP 21/PERP 0.18 
3.88％ GEMDALE 21/24 0.18 
3.89％ SHANGHAI JIUSHI 20/30 0.18 
3.90％ CHINA CINDA ASSET MGT 20/30 0.26 

銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

3.90％ CHINA DEVELOPMENT BANK 20/40 0.46 
3.90％ GUANGZHOU METRO GROUP 19/24 0.09 
3.94％ CHINA 15/45 S.2517 0.01 
3.94％ BEIJING STATE CAPITAL 21/26 0.27 
3.95％ SHENZHEN ENERGY GROUP 20/25 0.53 
3.98％ SUB. BANK OF CHINA 19/29 0.44 
4.00％ AGRICULTURAL BANK OF CHINA 18/25 S.1811 0.09 
4.00％ GUANDONG PROVINCE EXPRESS 19/24 -SR- 0.18 
4.01％ SUB. BANK OF CHINA 19/29 -SR- 0.18 
4.01％ ZHEJIANG PROVISION GOVERNMENT 18/28 0.18 
4.03％ CHINA RAILWAY 19/39 S2906 0.18 
4.03％ CHINA RAILWAY 20/40 0.09 
4.04％ CHINA DEVELOPMENT BANK 18/28 0.73 
4.04％ CHINA RAILWAY 20/40 0.09 
4.05％ CENTRAL HUIJIN INVESTMENT 10/30 0.45 
4.05％ SHENZHEN ENERGY GROUP 19/29 0.44 
4.07％ CHINA RAILWAY 15/35 S9 0.46 
4.09％ CHINA 15/35 '1508' 0.10 
4.10％ SUB. BANK OF COMNUNICATION 19/29 0.26 
4.15％ SHENZHEN INVESTMENT 18/23 0.18 
4.15％ SUB. ICBC 21/31 0.26 
4.16％ CNPC 10/25 S.B 0.09 
4.18％ NANJING METRO 19/24 -SR- 0.62 
4.20％ BJ AUTO GROUP 19/24 S1 0.09 
4.20％ GUANGZHOU COM INV 21/PERP 0.26 
4.20％ SUB. BANK OF CHINA 20/30 0.97 
4.20％ SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 20/30 0.62 
4.20％ SUB. ICBC 20/30 1.32 
4.24％ SHANGHAI SHIMAO 19/22 -SR- 0.17 
4.26％ SUB. ICBC 19/29 0.62 
4.28％ SUB. AGRICULTURAL BANK OF CHINA 19/29 0.53 
4.30％ SUB. AGRICULTURAL BANK OF CHINA 19/29 0.18 
4.31％ CHINA 11/41 0.10 
4.31％ BEIJING STATE CAP CENT. 19/23 0.27 
4.32％ CHINA RAILWAY 15/25 0.18 
4.33％ CHINA ORIENT A.M. 19/29 0.09 
4.38％ SUB. BANK OF CHINA 21/36 0.18 
4.40％ SUB. ICBC 19/29 0.27 
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銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

4.45％ SUB. AGRICULTURAL BANK OF CHINA 18/28 0.35 
4.48％ CHINA RAILWAY 17/27 -SR- 0.28 
4.50％ LEGEND HOLDINGS 19/22 0.09 
4.50％ SUB. BANK OF CHINA 19/PERP -JR-S 0.27 
4.50％ SUB. CCB LIFE INSURANCE 17/77 -S- 0.51 
4.50％ SUB. PSBC （COCO） 17/PERP -JR- 0.55 
4.53％ BJ AUTO GROUP 18/23 0.09 
4.54％ GUANGDONG YUDEAN GROUP 15/25 0.18 
4.59％ CHINA RAILWAY 15/35 'B' 0.19 
4.64％ PING AN PCI 19/29 0.45 
4.65％ CHINA RAILWAY 18/38 S.11 0.10 
4.70％ SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 18/28 0.81 
4.75％ CHINA CINDA 17/27 -SR- 0.09 
4.76％ CHINA 13/43 '2319' 0.01 
4.78％ CHINA RAILWAY 18/38 S2018-7 0.20 
4.86％ SUB. BANK OF CHINA 18/28 0.36 
4.86％ SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 18/28 0.09 
4.87％ CHINA SOUTHERN POWER 18/23 0.27 
4.90％ CHINA PETROLEUM & CHEMICALS 12/22 0.01 
4.92％ CHINA ORIENT ASSET MANAGEMENT 18/28 0.28 
5.00％ CHINA NATIONAL PETROLEUM 12/27 0.22 
5.05％ SUB. PICC LIFE INSURANCE 18/28 0.45 
5.10％ CITIC SECURITIES 15/25 0.02 
5.24％ STATE GRID CORP CHINA 11/26 0.09 
5.85％ CHINA DEVELOPMENT BANK 14/29 0.03 
7.00％ GUANGZHOU HEJING 15/21 0.17 
  83.26 
香港  
3.45％ CHINA TRAVEL SERVICE HK 20/25 0.26 
4.15％ VANKE REAL ESTATE 18/23 -SR-S 0.30 
5.00％ SUB. NANYANG COMMERCIAL BANK 17/PERP -JR-S 0.51 
5.625％ SUB. BANK EAST ASIA 17/PERP -JR-S 0.59 
5.90％ SUB. BANK OF CHINA （HK） 18/PERP -JR-S 0.60 
  2.26 
オランダ  
3.10％ BMW FINANCE 21/23 0.17 
  0.17 

銘柄 純資産に対する 
比率(％) 

シンガポール  
2.75％ BOC AVIATION 20/23 -SR- 0.30 
4.375％ BOC AVIATION 13/23 '4' -SR-S 0.28 
  0.58 
合計Ⅰ． 94.41 
Ⅱ．その他の譲渡性のある有価証券  
債券  
中国  
3.20％ STATE GRID CORP OF CHINA 21/23 0.26 
3.21％ ZHEJIANG PROVINCE 16/26 0.44 
3.23％ JIANGSU PROVINCE 15/25 0.26 
3.44％ GUANGZHOU COM INV 21/26 0.17 
3.60％ SHANGHAI SHIMAO 20/23 0.08 
3.68％ CHINA RAILWAY 20/30 S20-4 0.44 
3.94％ SHANGHAI SHIMAO 20/22 0.17 
3.98％ XINAO CHINA 19/22 0.18 
4.02％ CHINA RAILWAY 19/39 0.09 
4.08％ SHENZEN MET. GROUP 20/25 0.09 
4.10％ CHINA SOUTHERN POWER GRID 19/24 0.36 
4.19％ XINAO CHINA GAS INVEST 19/22 0.26 
4.20％ COUNTRY GARDEN REAL ESTATE 20/25 0.26 
4.20％ XINAO CHINA GAS INV. 19/22 0.17 
5.26％ STATE GRID OF CHINA 12/27 0.19 
5.70％ LEGEND HOLDINGS 12/22 0.17 
5.85％ AOYUAN 18/21 0.17 
  3.76 
香港  
3.38％ ANHUI TRANSPORTATION 21/26 0.26 
  0.26 
合計Ⅱ． 4.02 
投資有価証券合計 98.43 
現金預金 0.22 
その他の純資産 1.35 
純資産合計 100.00 
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■運用計算書および純資産変動計算書 
（2021年９月30日に終了した期間） 

 (単位：人民元) 
期首現在純資産額 3,732,037,067.23 
収益  

債券利息、純額 339,876,169.37 
スワップ取引に係る利息 4,493,441.49 
預金利息 1,808,901.49 
  346,178,512.35 
費用  
管理報酬および投資顧問報酬 57,325,027.83 
保管報酬、銀行手数料および利息 4,357,624.43 
専門家報酬、監査費用およびその他の費用 2,656,065.54 
サービス報酬 15,416,609.49 
年次税 3,809,839.06 
取引費用 247,736.22 
スワップ取引に係る支払利息 4,475,509.85 
  88,288,412.42 
投資純利益／損失 257,890,099.93 
実現純利益／損失  
－投資有価証券売却 －995,207.09 
－プール（プーリング効果） 63,113,668.04 
－為替取引 －3,747,373.08 
－為替予約取引 －78,794,996.52 
－先渡取引 415,512.36 
－スワップ／クレジット・デフォルト・スワップ取引 1,454,703.66 
実現純利益／損失 239,336,407.30 
以下に係る未実現純評価利益／損失の変動：  
－投資有価証券 137,128,541.48 
－為替予約取引 －6,952,314.85 
－スワップ取引 －307,471.89 
運用による純資産の増加／減少 369,205,162.04 
投資証券発行手取額 11,021,605,842.08 
投資証券買戻費用 －3,581,458,978.12 
支払分配金 －4,450,172.74 
再評価差額 －24,991,475.52 
期末現在純資産額 11,511,947,444.97 
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ピクテ（CH）プレシャス・メタル・ファンド－フィジカル・ゴールド 
■組入資産の明細（2021年９月30日現在） 

項目 総資産に対する 
比率(％) 

銀行預入  

－預金  

CHF 0.00 
EUR 0.00 
JPY 0.00 
USD 0.06 
預金合計 0.07 
銀行預金合計 0.07 
当座借越  
USD 0.00 
当座借越合計 0.00 
貴金属  

その他譲渡可能資産  

GR. GOLD （BAR 12.5KG 995 OR BEST） 95.68 
GR. GOLD （LINGOT 1 KG 999.9） 4.28 
 99.96 
貴金属合計 99.96 

 

■損益計算書 
（自 2020年10月１日 至 2021年９月30日） 

 (単位：米ドル) 
受益証券発行に係る受取当期利益 －781,840.99 
収益合計 －781,840.99 
費用：  
マイナス金利（ロング・ポジション） 11.54 
支払利息（ショート・ポジション） 7,352.65 
監査報酬 11,814.67 
支払法定報酬  
－管理報酬  
－I dy 受益証券 2,165,295.89 
－HI dy 受益証券 120,091.45 
－J dy 受益証券 309,208.44 
－P dy 受益証券 1,046,051.25 
－R dy 受益証券 743,456.90 
管理事務報酬 566,726.00 
保管受託銀行報酬 1,326,322.31 
その他の費用 195,443.56 
受益証券買戻しに係る支払当期利益 －675,789.13 
費用合計 5,815,985.53 
純損益 －6,597,826.52 
純売却損益 －6,480,822.45 
実現損益 －13,078,648.97 
未実現純損益（変動） －207,261,424.60 
損益合計 －220,340,073.57 
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ピクテ(ＣＨ)スイス・エクイティーズ 
■組入資産の明細（2021年９月30日現在）

項目 総資産に対する 
比率(％) 

銀行預入  

－預金  

CHF 0.71 
預金合計 0.71 
銀行預金合計 0.71 
株式およびその他株式関連  
公認の取引所に上場されている譲渡可能証券 
オーストリア  
AMS 1.15 
  1.15 
スイス  

APG SGA NOM. 0.36 
BELIMO 0.48 
BELIMO HOLDING 0.00 
CEMBRA MONEY BANK NAM. 0.00 
CIE FINANCIERE RICHEMONT NOM. 0.00 
COMET HOLDING 1.77 
CREDIT SUISSE GROUP 0.00 
EMS-CHEMIE HOLDING NOM. 1.11 
EVOLVA HOLDING 0.12 
GALENICA 0.73 
GEBERIT 2.39 
GIVAUDAN 3.17 
INFICON HOLDING NOM. 0.89 
INTERROLL HOLDING 0.62 
JULIUS BAER GROUPE 3.00 
KUEHNE & NAGEL INTERNATIONAL NOM. 2.19 
LEM HOLDING 0.56 
LINDT & SPRUENGLI PART.C. 2.58 
LOGITECH INTERNATIONAL 1.29 
LONZA GROUP 3.48 
MEDARTIS HOLDING 0.86 
MOLECULAR PARTNERS 0.00 
NESTLE 19.07 
NOVARTIS NOM. 7.43 
PARTNERS GROUP HOLDING NOM. 1.60 
ROCHE HOLDING D.RIGHT 14.80 
SCHINDLER HOLDING NOM. 2.11 

項目 総資産に対する 
比率(％) 

SCHINDLER HOLDING -PART.CERT.- 0.40 
SGS NOM. 2.93 
SIG COMBIBLOC GROUP 0.80 
SIKA 3.73 
SOFTWAREONE 2.07 
SONOVA HOLDING NOM. 2.41 
STADLER RAIL 0.00 
STRAUMANN HOLDING REG. 2.11 
TECAN GROUP NOM. N.1 1.44 
TEMENOS 1.55 
UBS GROUP REG. 2.35 
VAT GROUP 1.90 
ZURICH INSURANCE GROUP NOM. 5.07 
  97.37 
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■損益計算書 
（自 2020年10月１日 至 2021年９月30日） 

 (単位：スイスフラン) 
株式、その他の株式関連および証券からの収益 9,941,922.41 
有価証券貸付からの収益 67,487.74 
受益証券発行に係る受取当期純利益 1,827,600.78 
収益合計 11,837,010.93 
費用：  
マイナス金利（ロング・ポジション） 51,651.46 
支払利息（ショート・ポジション） 1,797.74 
監査報酬 11,577.76 
支払法定報酬  
－管理報酬  
－I dy CHF受益証券 1,327,828.17 
－P dy CHF受益証券 2,148,637.84 
－R dy CHF受益証券 941,574.19 
－管理事務報酬 601,433.58 
－保管受託銀行報酬 184,958.75 
その他の費用 18,809.30 
実現売買益のR dy受益証券に係る手数料の一部移転 －104,122.03 
受益証券買戻しに係る支払当期純利益 744,097.96 
費用合計 5,928,244.72 
純損益 5,908,766.21 
実現売買益 25,499,043.31 
実現損益 31,407,809.52 
未実現売買益（変動） 52,944,974.78 
損益合計 84,352,784.30 
受益証券毎の純利益  
－I dy CHF受益証券 49.68 
－P dy CHF受益証券 34.48 
－R dy CHF受益証券 21.27 
－Z dy CHF受益証券 0.03 

 
 

  

添付ファンド_9pt_929138.indd   60 2022/09/16   11:02:19

－ 73 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   73添付ファンド_9pt_953525.indd   73 2023/03/29   20:14:562023/03/29   20:14:56



添付ファンド_9pt_929138.indd   61 2022/09/16   11:02:19

－ 74 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   74添付ファンド_9pt_953525.indd   74 2023/03/29   20:14:562023/03/29   20:14:56



添付ファンド_9pt_929138.indd   62 2022/09/16   11:02:19

－ 75 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   75添付ファンド_9pt_953525.indd   75 2023/03/29   20:14:562023/03/29   20:14:56



添付ファンド_9pt_929138.indd   63 2022/09/16   11:02:19

－ 76 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   76添付ファンド_9pt_953525.indd   76 2023/03/29   20:14:562023/03/29   20:14:56



添付ファンド_9pt_929138.indd   64 2022/09/16   11:02:19

－ 77 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   77添付ファンド_9pt_953525.indd   77 2023/03/29   20:14:562023/03/29   20:14:56



添付ファンド_9pt_929138.indd   65 2022/09/16   11:02:19

－ 78 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   78添付ファンド_9pt_953525.indd   78 2023/03/29   20:14:562023/03/29   20:14:56



添付ファンド_9pt_929138.indd   66 2022/09/16   11:02:19

－ 79 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   79添付ファンド_9pt_953525.indd   79 2023/03/29   20:14:562023/03/29   20:14:56



添付ファンド_9pt_929138.indd   67 2022/09/16   11:02:19

－ 80 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   80添付ファンド_9pt_953525.indd   80 2023/03/29   20:14:572023/03/29   20:14:57



添付ファンド_9pt_929138.indd   68 2022/09/16   11:02:20

－ 81 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   81添付ファンド_9pt_953525.indd   81 2023/03/29   20:14:572023/03/29   20:14:57



添付ファンド_9pt_929138.indd   69 2022/09/16   11:02:20

－ 82 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   82添付ファンド_9pt_953525.indd   82 2023/03/29   20:14:572023/03/29   20:14:57



添付ファンド_9pt_929138.indd   70 2022/09/16   11:02:20

－ 83 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   83添付ファンド_9pt_953525.indd   83 2023/03/29   20:14:572023/03/29   20:14:57



添付ファンド_9pt_929138.indd   71 2022/09/16   11:02:20

－ 84 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   84添付ファンド_9pt_953525.indd   84 2023/03/29   20:14:572023/03/29   20:14:57



添付ファンド_9pt_929138.indd   72 2022/09/16   11:02:20

－ 85 －

添付ファンド_9pt_953525.indd   85添付ファンド_9pt_953525.indd   85 2023/03/29   20:14:572023/03/29   20:14:57



－ 21 － 

ピクテ－ショートターム･マネー･マーケットJPY 
■投資有価証券およびその他の純資産明細表（2021年９月30日現在） 

銘柄 通貨 額面 時価(円) 純資産に対する 
比率(％) 

Ⅰ．公認の金融商品取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で取引されている譲渡性のある有価証券 
債券 

    

オーストラリア     
FRN TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 18/21 -SR- AUD 6,400,000.00 515,403,894.00 2.34 
1.25% WESFARMERS 14/21 -SR- EUR 1,450,000.00 188,537,813.00 0.85 
2.75% COMMWEALTH BANK AUSTRALIA 16/21 - SR- AUD 1,000,000.00 80,723,522.00 0.37 
   784,665,229.00 3.56 
カナダ     
1.61% BANK OF MONTREAL 16/21 -SR- CAD 1,746,000.00 153,427,509.00 0.70 
2.70% JOHN DEERE CANADA 18/21 -SR- CAD 7,260,000.00 637,682,405.00 2.89 
2.99% JOHN DEERE FINANCIAL 19/22 -SR- CAD 522,000.00 46,172,204.00 0.21 
   837,282,118.00 3.80 
ケイマン諸島 

    

1.375% HUTCHINSON WHAMPOA 14/21 -SR- EUR 5,150,000.00 670,381,803.00 3.04 
   670,381,803.00 3.04 
フィンランド     
1.75% NORDEA BK 12/22 -SR- JPY 200,000,000.00 202,222,000.00 0.92 
   202,222,000.00 0.92 
フランス     
FRN LVMH 20/22 -SR- EUR 3,000,000.00 390,684,594.00 1.77 
0.202% CREDIT AGRICOLE 17/22 -SR- JPY 400,000,000.00 400,088,000.00 1.81 
0.214% BPCE 17/22 -SR- JPY 200,000,000.00 200,056,000.00 0.91 
4.55% CREDIT AGRICOLE 12/22 -SR- EUR 800,000.00 105,830,686.00 0.48 
   1,096,659,280.00 4.97 
日本     
0.10% JAPAN 19/21 S406 -SR- JPY 800,000,000.00 800,136,000.00 3.64 
0.43% CENTRAL NIPPON EXPRESS 21/22 -SR- USD 6,000,000.00 671,909,268.00 3.06 
   1,472,045,268.00 6.70 
ノルウェー     
0.375% SPAREBK 1 SR BANK 16/22 -SR-S EUR 3,500,000.00 456,312,755.00 2.07 
   456,312,755.00 2.07 
シンガポール     
0.25% ICBC SINGAPORE 19/22 -SR- EUR 4,000,000.00 521,038,830.00 2.36 
   521,038,830.00 2.36 
韓国     
0.00% NONGHYUP BANK 21/22 -SR- EUR 1,200,000.00 156,467,449.00 0.71 
0.45% KOOKMIN BANK 21/22 -SR- USD 3,000,000.00 336,204,417.00 1.52 
0.51% KOOKMIN BANK 21/22 -SR- USD 3,000,000.00 336,181,151.00 1.52 
   828,853,017.00 3.75 
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－ 22 － 

銘柄 通貨 額面 時価(円) 純資産に対する 
比率(％) 

スイス     
0.00% BERNER KANTONALBANK 21/22 -SR- CHF 4,000,000.00 480,502,819.00 2.18 
0.00% CITY OF LAUSANNE 21/1121 -SR- CHF 6,000,000.00 719,811,803.00 3.27 
0.00% ZUERCHER KANTONAL BANK 21/21 -SR- CHF 3,000,000.00 359,751,228.00 1.63 
   1,560,065,850.00 7.08 
アラブ首長国連邦     
4.75% EMIRATES NBD 15/22 -SR- AUD 780,000.00 63,782,353.00 0.29 
   63,782,353.00 0.29 
イギリス     
1.50% STATE GRID EUROPE DEVELOPMENT 15/22 SR-S EUR 1,200,000.00 156,805,426.00 0.71 
   156,805,426.00 0.71 
合計Ⅰ．   8,650,113,929.00 39.25 
Ⅱ．短期金融商品     
短期金融商品     
フランス     
C. PAP. SAGESS 05/11/21 EUR 2,000,000.00 260,071,160.00 1.18 
C. PAP. SAGESS 15/10/21 EUR 3,000,000.00 390,011,822.00 1.77 
C. PAP. VILOGIA 15/12/21 EUR 2,000,000.00 260,197,536.00 1.18 
C. PAP. VILOGIA 20/12/21 EUR 2,000,000.00 260,212,744.00 1.18 
   1,170,493,262.00 5.31 
ドイツ     
C. PAP. DEUTSCHE WOHNEN 20/12/21 EUR 2,000,000.00 260,230,865.00 1.18 
C. PAP. HONDA BANK GMBH 28/10/21 EUR 2,500,000.00 325,064,350.00 1.47 
C. PAP. SAP 28/10/21 EUR 2,000,000.00 260,053,222.00 1.18 
C.PAP. HONDA BANK GMBH 28/03/22 EUR 1,500,000.00 195,382,776.00 0.89 
   1,040,731,213.00 4.72 
日本     
C. PAP. BANK OF CHINA (JP) 20/01/22 USD 2,000,000.00 223,654,707.00 1.01 
CD CHINA CONSTRUCTION BANK (JP) 17/05/22 - SR- JPY 250,000,000.00 250,054,325.00 1.13 
TBI JAPAN 01/11/21 S1012 -SR- JPY 35,300,000.00 35,303,530.00 0.16 
TBI JAPAN 08/11/21 S1014 -SR- JPY 190,300,000.00 190,322,836.00 0.86 
TBI JAPAN 11/10/21 S1007 -SR- JPY 500,000,000.00 500,015,000.00 2.27 
TBI JAPAN 25/10/21 S1011 -SR- JPY 415,400,000.00 415,429,078.00 1.88 
   1,614,779,476.00 7.31 
ルクセンブルグ     
C. PAP. BANK OF CHINA LUX. 04/11/21 USD 4,000,000.00 447,571,776.00 2.03 
   447,571,776.00 2.03 
オランダ     
C.PAP. ENECO BEHEER NV 01/10/21 EUR 3,000,000.00 389,967,483.00 1.77 
C.PAP. STEDIN 07/10/21 EUR 3,200,000.00 415,983,077.00 1.89 
    805,950,560.00 3.66 
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銘柄 通貨 額面 時価(円) 純資産に対する 
比率(％) 

韓国     
CD CHINA CONSTRUCTION BANK (KR) 14/01/22 USD 2,000,000.00 223,712,318.00 1.01 
CD WOORI BANK (UK) 01/04/22 EUR 3,000,000.00 390,962,290.00 1.77 
CD WOORI BANK (UK) 19/11/21 EUR 2,000,000.00 260,161,763.00 1.18 
   874,836,371.00 3.96 
スイス     
CD RAIFFEISEN 09/11/21 -SR- EUR 3,000,000.00 390,162,935.00 1.77 
CD RAIFFEISEN SWITZERLAND 04/10/21 -SR- CHF 1,000,000.00 119,901,489.00 0.54 
   510,064,424.00 2.31 
アラブ首長国連邦     
C. PAP. ABU DHABI COMMERCIAL BANK 18/08/22 USD 3,000,000.00 334,690,845.00 1.52 
C.PAP. ABU DHABI COMMERCIAL BANK 17/11/21 EUR 1,500,000.00 195,101,843.00 0.88 
   529,792,688.00 2.40 
イギリス     
C. PAP. SHINHAN BANK (UK) 22/11/21 USD 2,000,000.00 223,745,041.00 1.01 
C.PAP. HITACHI CAPITAL (UK) 07/10/21 EUR 2,000,000.00 259,989,007.00 1.18 
C.PAP. LSE GROUP PLC 27/10/21 EUR 3,000,000.00 390,084,590.00 1.77 
C.PAP. TRANSPORT LONDON 13/10/21 GBP 3,500,000.00 525,823,854.00 2.38 
CD BANK OF COMMUNICATIONS (UK) 07/01/21 USD 2,000,000.00 223,579,794.00 1.01 
CD BANK OF COMMUNICATIONS (UK) 15/02/22 EUR 1,300,000.00 169,219,228.00 0.77 
CD BANK OF EAST ASIA LONDON 08/11/21 EUR 2,500,000.00 325,110,918.00 1.47 
CD BANK OF EAST ASIA LONDON 16/03/22 EUR 2,000,000.00 260,486,996.00 1.18 
CD EMIRATES NBD LONDON 16/11/21 EUR 1,500,000.00 195,062,183.00 0.88 
CD NATIONAL BANK KUWAIT 23/02/22 CHF 2,000,000.00 240,303,926.00 1.09 
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 18/01/22 EUR 3,000,000.00 390,566,668.00 1.77 
CD QATAR NATIONAL BANK (UK) 20/10/21 EUR 3,000,000.00 390,058,072.00 1.77 
    3,594,030,277.00 16.28 
アメリカ合衆国     
CD NATIONAL BANK KUWAIT NY 14/10/21 USD 2,000,000.00 223,820,871.00 1.01 
   223,820,871.00 1.01 
合計Ⅱ．   10,812,070,918.00 48.99 
投資有価証券合計   19,462,184,847.00 88.24 
現金預金   1,726,407,004.00 7.83 
預金   1,040,000,000.00 4.72 
その他の純負債   -172,622,813.00 －0.79 
純資産合計   22,055,969,038.00 100.00 
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－ 24 － 

■運用計算書および純資産変動計算書（2021年９月30日に終了した期間） 
 （単位：円） 
期首現在純資産額 40,177,099,303.00 
収益  
債券利息、純額 25,258,926.00 
預金利息 4,222.00 
 25,263,148.00 
費用  
管理報酬および投資顧問報酬 20,798,064.00 
保管報酬、銀行手数料および利息 10,172,766.00 
専門家報酬、監査費用およびその他の費用 11,485,121.00 
サービス報酬 9,173,184.00 
年次税 2,805,675.00 
取引費用 1,150,111.00 
 55,584,921.00 
投資純利益／損失 －30,321,773.00 
実現純利益／損失  
 －投資有価証券売却 672,168,082.00 
 －為替取引 －39,917,146.25 
 －為替予約取引 －654,196,701.00 
 －先渡取引 －1,056,250.00 
実現純利益／損失 －53,323,788.25 
以下に係る未実現純評価利益／損失の変動：  
 －投資有価証券 162,514,657.00 
 －為替予約取引 －170,869,213.00 
運用による純資産の増加／減少 －61,678,344.25 
投資証券発行手取額 17,095,403,926.25 
投資証券買戻費用 －35,154,625,937.00 
支払分配金 －229,910.00 
期末現在純資産額 22,055,969,038.00   
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